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— Situacion actual: incertidumbre T e
Marcel respondio dude

El Partido Comunista Chino renueva su  ainversionistas en EET

ctipula: ;Quiénes acompaiiaran a Xi en el sobre las reformas que
poder? impulsa el Gobierno

¢.Sector riesgoso?: Empresas en insolvencia (,Es huen 5 R

Iomtan alarmas en industria de energias ’
e momento para

renQVi oo 3as
“NO SE SI SE PUEDA , ]Uhl'ﬂrme
HACER UNA CONSTITUCION
NUEVA EN ESTE MOMENTO”
Presidente de la Camara espera qu
los partidos cierren este lunes las

e ®
HMhacac raonctifiicinonalac!!

e(;]:s posible
asegurar bordes
0O MInimos?



— Una constante: la incertidumbre

Martin Wolf (Financial Times) lo graficd asi en “Global Trade Day” de CSAV.
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Pocos pensaban
gue el imperio
Soviético
desapareceria en
una década

O que China
seria una
superpotencia
en 2020

Pocos pensaban
gue habria una
crisis financiera
global dentro de
una década

O que que la
proxima gran
crisis economica
seria una
pandemia

Pocos pensaron
gue una pandemia
y una gran guerra
con enormes
implicaciones para
el petrdleo, el gas
y los alimentos
estallarian dentro
de dos afos

Nuestra
comprension
del futuro es
inherentemente
limitada



— Un quiebre de tendencia

Crecimiento anual del
comercio de bienes y
servicios, tendencia
historica y previsiones
del FMI

ANNUAL GROWTH OF TRADE IN GOODS AND SERVICES, HISTORICAL TREND AND IMF FORECASTS

12%
10%
8% -
E% o.,
aa/ e e, e,
2%

0%

-4%

- %%

-B%

-10%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20235

Histarical Trend & & & January 2022 Farecast April 202 Forecast July 2022 Forpoast

Data Source: IMF World Economic Outloak, January, April, and July, 2022

(Fuente: DHL TRADE GROWTH ATLAS 2022).
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' CO/VWWRORT
La pandemia y sus efectos

Standard deviations from average value from | Sep 30,1897 To | Sep 30, 2022
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(Fuente: Federal Reserve Bank of New York, Global Supply Chain Pressure Index, https://www.newyorkfed.org/research/gscpi.html. )



— Llueve sobre mojado

encierros

cierres de puertos
e-commerce

mas insumos meédicos
NESREIRES

carencias de personal
normativas mas
estrictas

Guerra de Ucrania:

sanciones comerciales
impacto en cadena logistica

necesidades militares
amenazas cibernéticas
cierre rutas comerciales
escasez de alimentos

CAM MARITIMA Y PORTUARI

Efectos:

alzas de costos de energia
aumentos costos logisticos
disrupciones de transporte

escasez de productos
alza commodities
itinerarios impredecibles
inflacion



— Cambio en la estructura de la demanda S G

Hubo un aumento de la demanda por bienes y una disminucion de los servicios a nivel mundial, lo cual

generd aun mas presion en la cadena de suministro --cambios de habito

Gastos de consumo personal en EE.UU Indices de congestion de puertos
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— Normalizacion todavia lejana T

GLOBAL PORT CONGESTION INDEX
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— El dltimo ingrediente: la inflacion
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IPC fue de 1,2% en septiembre y es la
mayor inflacion mensual en 13 anos
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2022: un ano marcado
por la inflacion...

Inflation Causing Hardship for
Majority of U.S. Households

Share of U.S. adults saying that price increases have
caused financial hardship for them, by household income

Nov 2021 M jJan2022 W Aug 2022

74%

70%
0,
66% 63%
56% 56%
0,
46% a0 220
40%
32%
28% I

Less than $48,000 to $90,000 All households

$48,000 $89,999 and more

Based on results from Gallup’s nationally representative panel of 1,500+ U.S. adults

Source: Gallup

statista %a

cDonde habra mas
inflacion este ano?

Tasa de inflacién prevista en 2022, por pais o territorio

W 50% o mas

W 20-49,9%

M 10-19,9%
5-9,9%
Menos de 5%

Promedio anual. Datos de abril de 2022.
Fuente: FMI
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2022: un afio marcado Latin American Currencies Are
por la devaluacion... Devaluing against the Dollar

Change in the value of selected Latin American currencies
against the dollar from 4 Jan-20 Jul 2022"

== Peruvian sol == Brazilian real = Mexican peso
Colombian peso == Chilean peso = Argentine peso
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* Using the adjusted closing price on 3 Jan, 2022 as a reference point
Source: Yahoo Finance

CAWORT SJOJO, statista %a




Proyecciones auguran un 2023 similar S

Inflation forecasts are worsening across the board
OECD forecasts for CPl inflation in 2023 (%)
Bl December I September

us

Japan
Eurozone
Germany

France

Italy

UK

Fuente: OECD, 2022



— Perspectivas a futuro: Asi les ir,é a Ia§ mayores
¢ Qué pasa con Chiley economias latinas en 2022

P Variacién del PIB en las seis mayores economias
la region” de América Latina de 2019 a 2023 (%)

Colombia Argentina ™ Brasil = Perd = México == Chile
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Datos de octubre de 2022 * Previsiones
Fuente: FMI
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(Fuente: DHL TRADE GROWTH ATLAS 2022)




— Perspectivas a futuro : COmo estamos hoy T

Shock Mayor oferta de Sigue habiendo

demanda @ buques y congestion,

amortiguado contenedores aungue menos
carga seca

. Logistica Tendencia a
Taritas a Q'% ter?estre aun O@ ¢Volver a la asegurar
la baja e . > @ “normalidad”?
bajo presion contratos

(Fuente: DHL TRADE GROWTH ATLAS 2022)




—Y... esta el Factor IMO*

IMO busca reducir las emisiones de 6xido

de azufre provocadas por el transporte
E maritimo. Contenido de azufre maximo
del fuel oil baja de 3.5% a 0.5%”

(*) Esta normativa surge desde la
Organizacion Maritima Internacional,

de la ONU




— Consecuencias IMO 2023

Se reducira la capacidad

Objetivo

« Disminucién capacidad de la

Disminuir )
emisiones de flota mundial en un 10% durante
los buques 2023 - 2024

 Desguace

« Readecuacion

* Reduccion velocidad

* Proyeccion de crecimiento baja
8-9% en 2023 y 2024

(Fuente: The dawn of a new era, Lars Jensen, octubre 2022).

Presion sobre
los costos
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Contexto nacional

Estamos dentro de un contexto

ulialelEE1Ne il |MYAIa realidad local
no ha cambiado mucho.

Mantenemos fricciones y una baja
adaptabilidad al cambio climatico

\:Sile}lafecta a nuestros puertos y
nuestro comercio.




( FRICCIONES TRANSACCIONALES EN LA CADENA LOGISTICA )
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